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RESUMO MACRO E MERCADOS FINANCEIROS

Sentimento negativo que reflete os receios associados a um cenario de
juros altos por mais tempo, o que alimenta a probabilidade de recessao

De acordo com as mais recentes previsdes do Fundo Monetario Internacional (FMI), o
crescimento global devera fechar o ano nos 3% (3,5% em 2022) e com previsdo revista
em baixa para 2,9% em 2024. Para os EUA, hd uma revisdo em alta para 2,1% este ano e
1,5% no préximo, enquanto para a Zona Euro o crescimento foi revisto em baixa para
0,7% em 2023 e 1,2% em 2024. Os Ultimos dados economicos reportados na zona euro
sinalizam a contracao da atividade industrial e dos servicos no més de setembro, o que é
consistente com uma quebra do PIB.

Ainflagdo continuou a abrandar, ainda que em muitas regiées a um ritmo mais lento
do que o desejado, fazendo com que os bancos centrais se mantenham receosos.
Apesar da inflacdo geral ter vindo a baixar, a subjacente (excluindo alimentacéo e
energia) permanece elevada. O Indice de Precos do Consumidor (IPC) nos EUA sobe
para 3,7% em agosto, comparando com 3,2% no més anterior. Por sua vez, na zona euro
reduz passando de 5,2% em agosto para 4,3% ja em setembro. Em Portugal, ainflacdo de
setembro recua ligeiramente fixando-se nos 3,6%. O FMI apelou aos Bancos Centrais
para manter uma politica monetaria restritiva no sentido de conter as pressdes
inflacionistas.

O Banco Central Europeu (BCE) subiu 25 pontos basicos a taxa de referéncia, atingindo
maximos historicos (4%). A Reserva Federal Norte Americana (Fed) manteve as taxas nos
[5,25% - 5,5%], mas deixa sinais quanto a eventuais subidas antes do final do ano. No seu
discurso, a presidente da Fed fez pensar que as taxas vdo manter-se altas por mais
tempo, reduzindo as expectativas de descidas esperadas para 2024, o que condicionou
a trajetdria dos mercados financeiros no més de setembro. Ainda assim, os analistas
acreditam que estamos perto do final do ciclo de subida de taxas.
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Em Portugal, as agéncias de notagao financeira Fitch e Standard & Poors reviram
em alta o rating do pais. A Fitch subiu um nivel, de BBB+ para A-, com perspetiva estavel,
com base numa expectativa de descida do racio da divida publica para 100% do PIB em
2024. Por outro lado, a agéncia S&P manteve o rating em BBB+, mas melhorou a
perspetiva de “estavel” para “positiva”, antecipando um crescimento econdémico acima
da média europeia e a melhoria das contas publicas.

Nos proximos meses, vamos estar atentos a evolugcado da economia perante esta subida
rapida das taxas de juro. As empresas tém até agora reportado resultados positivos uma
vez que aumentaram os precos e assim conseguiram obter mais lucro. Outros fatores que
merecem atenc¢do sdo os geopoliticos, bem como os receios quanto ao desempenho
economico da China e, em particular, a bolha do mercado imobiliario.

No més de setembro as agdes e as obrigagdes tiveram um
comportamento negativo devido a ja referida perspetiva de taxas
elevadas por mais tempo (“higher for longer”)

A bolsa apresentou correcdes, com o indice norte americano S&P a cair quase -5% em
setembro e o Europeu Eurostoxxb0 -2,85%. No entanto, desde o inicio do ano, estes
indices continuam a apresentar valorizagdes acima dos 10% (S&P +11,68% e Eurostoxx 50

+10,04%).

As obrigagdes subiram a rentabilidade (e baixaram o preg¢o). A bund Alemé a 10 anos
passa de +2,46% para +2,84%, e atreasury nos EUA a passar de +4,11% para +4,57%. A taxa
da divida publica portuguesa fechou o més nos +3,62%.

A perspetiva de taxas mais elevadas nos EUA provocou uma valorizagao de +2,5% do USD
contra o euro.
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£ GENERALI
EVOLUGAO E CARTEIRA 7
DE ATIVOS UBS ETF GL GOV ESG LIQ EURHA (EGE IM) 9,59%
BNPP JPM ESG EMU GOVT IG ETF (JBEM IM) 7,19%
Distribuicdo por classes de ativos LYXOR EURO GOV BOND 1-3Y (EM13 IM) 4,84%
LYXOR USD CORP BND-EUR DIST (USIH IM) 4,77%
ISHARES EUR HY CORP ESG EURA (EHYA IM) 4,01%
i ISHARES EUR GREEN BOND UCITS (GRON M) 4,00%
BNPJPM ESG EM ETF H C (ASRD IM) 3,95%
AMUNDI ECRP SRI 0-3 UCITS (ECRP3 FP) 3,23%
BNPE EUR CB S 35 U ETFD (SRIC5 IM) 2,41%
ISHARES MSCI WORLD ESG SCRND (SAWD M) 7,70%
Rentabilidade BNP MSCI EUROPE ESG MIN TE (EEUE IM) 5,78%
AMUNDI S&P 500 ESG UCITS ACC (5500 IM) 5,50%
X MSCI EM ESG 1C (XZEM IM) 3,96%
1.04% AMUNDI MSCI EMU ESG LEADERS (CMU M) 3,56%
UBS ETF MSCI PACIFIC SRI DIS (PSREUA IM) 3,13%
Evolugdo da unidsde
de participagao TOTAL 100,00%

CARACTERISTICAS

O Tranquilidade PPR ¢ uma solucéo
financeira de médio e longo prazo, ligada a
fundos de investimento, que o ajuda a
poupar para a sua reforma para que possa
investir no seu futuro.

Data de langamento: 22 de maio de 2023

Minimo de Entregas Entregas
subscrigdo Suplementares Programadas
PRODUTO COM BAIXO 250€ 2506 25€/mes
N IVE L D E RISCO Comissédo de Comissdo de Prazo
O produto estd classificado Gestdo (anval) Resgate recomendado
na categoria 3 que 1,25% 1%anode 1%, énominimo até

corresponde auma
meédia-baixa categoria
de risco numa escala
delal.

Risco mais baixo

Risco mais alto

2°ano de 0,5%
e 0% nos
proximos anos

aos 60 anos de
idade da Pessoa
Sequra, e nunca
inferior a 5 anos
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EVO LU cAO E CA RT EI RA Fundos de Obrigagdes

DE ATIVOS X USD CORP GREEN BOND 1C EUR (XGUE GY) 16,60%
FRANKLIN EUR GN BD UCITS ETF (FLRG IM) 12,45%

Distribuigdo por classes de ativos LYXOR EURO GOV GREEN BOND DR (ERTH FP) 10,28%

Fundos de Agdes 36,96%

WELLINGTON GL STEWARDS-USDEA (WEGFKEAID)  15,51%

39,33%
SYCOMORE EUROPE H@W-IC (SYCHAWI LX) 10,01%
36,96% PICTET-GLOBAL ENVIRONMEN-USD (PIEMSIU LX) 11,44%

Liquidez 23,71%

TOTAL 100,00%

23,71%

Rentabilidade

Desde Langamento

30/09/2023 -1,00%

Evolugédo da unidade de participagao
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CARACTERISTICAS

O Tranquilidade Investimento Verde ¢ uma solucédo financeira, ligada a fundos de
investimento, baseada em fundos de empresas que seguem as boas praticas de gestao,
ambiental e social.

PRODUTO COM BAIXO

N |'VE L D E Rl S CO Minimo de Entregas Comissédo de
subscrigdo Suplementares Gestéo (anual)
O produto esta classificado 2000€ 500€ 1,35%

na categoria 3 que
corresponde a uma
média-baixa categoria Comissdo de Resgate Prazo recomendado
de risco numa escala 1°ano de 2%, 2° ano 8anose ldia
delal’. Risco mais baixo Risco mais alto de 1,5% e 1% nos

proximos anos



