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NEWSLETTER MENSAL

Solucoes de Poupanca

RELATORIO MACRO E MERCADOS FINANCEIROS

Descidas de taxas por parte dos Bancos Centrais. Inflacao
aproxima-se do objetivo. Crescimento econémico global
resiliente.

A reduzida liquidez habitual em agosto veio aumentar os receios
no inicio do més, com um impacto visivel na volatilidade. Os
mercados acabaram por corrigir e fechar o periodo de
forma positiva. A expectativa de descida das taxas de juro
e os bons resultados empresariais foram o0s principais
impulsionadores. Vivemos um periodo de deflagdo, com este
indicador a aproximar-se pouco a pouco dos objetivos dos
Bancos Centrais.

O crescimento econdémico global tem se mostrado
resiliente. Durante o 2° trimestre do ano o PIB nos Estados
Unidos foi revisto em alta, com um consumo interno sdlido. A
taxa de desemprego aumentou com uma maior oferta de
trabalho e menores intengdes de contratagédo. O presidente da
Reserva Federal (Fed) veio referir ainda que, apesar dos riscos de
inflagdo serem menores, ha mais riscos para a atividade
econdmica. No velho continente, existem inimeros fatores
que apontam para um crescimento econémico mais fraco.
As projecdes dos analistas do BCE revelam um quadro menos
otimista para o crescimento do PIB da Zona Euro, indicando um
possivel abrandamento, agora a situar-se nos 0,8% para 2024,
1,3% em 2025 e 1,5% em 2026.

Ainflagdo nos Estados Unidos baixou, com o Indice de Precos ao
Consumidor (IPC) a ajustar 4 pontos basicos em agosto face a
julho, estando agora nos 2,5%. A Fed prevé a desaceleracao da
inflag&o e aponta para 2,3% em 2024, face aos 2,6% projetados
em junho. Na Zona Euro a inflagao atenua para 2,2% em agosto
e 0s analistas do BCE mantém a previsao nos 2,5% para 2024.

O simpdsio econdémico de Jackson Hole teve lugar no final de
agosto. Nesta reunido anual dos lideres econdmicos, ©
presidente da Fed referiu que o caminho a percorrer vai ser
de reducao de taxas de juro. Ja em setembro, a Fed avangou
com a primeira diminuicdo desde margo de 2020, baixando as
taxas de referéncia 50 pontos basicos, para o intervalo
compreendido entre [4,75% - 5%]. Powell reforcou a sua
mensagem de que as proximas medidas relacionadas com as
taxas de juro permanecem dependentes da evolugéo dos dados
econdmicos. No velho continente, o Banco Central Europeu
(BCE) reduziu as taxas 25 pontos basicos, estando a taxa
de referéncia nos 3,65%. O BCE manteve a mensagem de que
as suas decisdes futuras relacionadas com a politica monetaria
vao continuar dependentes dos dados econémicos que forem
sendo publicados.

Em Portugal, a evolugdo econdémica no 2° trimestre viu-se
praticamente estagnada com um crescimento abaixo do
esperado de 0,1%, fruto da desaceleracao do consumo privado.
A inflagdo em julho abrandou para 2,7% versus 3,1% no més
anterior. O Banco de Portugal prevé para a economia portuguesa

um crescimento entre 2% e 2,3% nos anos de 2024 a 2026,
superior ao da area do euro. No que refere a inflagéo, esta
reduz-se para 2,5% este ano, 2,1% em 2025 e 2% em 2026.

O ddlar atingiu minimos do ano, desvalorizando -2,01% frente ao
Euro no més de agosto, devido a queda das taxas de juro nos
Estados Unidos, que fazem com que esta moeda seja menos
atrativa para os investidores.

Ao longo do més de setembro, os investidores vao estar atentos
aos riscos geopoliticos com o alastramento da guerra no Médio
Oriente, as eleicdes dos Estados Unidos em novembro bem
como situagdo da China com uma possivel bolha imobiliaria. Vao
acompanhar ainda a atuacdo dos bancos centrais temas
macroecondmicos € inflagao.

Mercados de acoes e de obrigagées a terminar o més em
alta, com perspetiva de descidas das taxas de juro.
Resultados corporativos positivos.

Bolsas impulsionadas pelos resultados empresariais muito
positivos para o 2° trimestre do ano, acima das
expectativas dos analistas. A robustez dos dados
macroecondémicos nos EUA e a antecipacdo dos alivios das
politicas monetarias ajudaram na recuperagéo. O indice norte
americano S&P 500 fechou com ganhos de +2,28%, o indice
NASDAQ cresceu +1,1% e o Dow Jones atinge maximos
historicos. Na Europa, EURO STOXX 50 valorizou +1,75%, sendo
de destacar o indice alemao, DAX, que fechou em maximos.

As obrigagoes tiveram um comportamento igualmente
positivo, com rentabilidades em baixa (precos a subir). A
obrigacdo do tesouro norte americana para os 10 anos passou
de 3,98% para 3,90% e a bund alema para 0 mesmo periodo
passa de 2,5% para 2,3%. A obrigagdo de divida publica
portuguesa por seu lado manteve-se nos 2,91%. No que respeita
a divida corporativa 0 comportamento foi igualmente o de queda
de rentabilidade.

A performance acumulada dos nossos fundos mantém-se
bastante positiva. O bom desempenho verificado nos varios
ativos financeiros (fundos de agdes e de obriga¢des) impulsionou
a rentabilidade. Com as dificuldades de alguns instrumentos
financeiros de rendimento fixo desde o inicio de 2024, o gestor
dos fundos considerou adequado reduzir ligeiramente a
exposi¢ao das carteiras a esta classe de ativos tendo em conta a
evolugéo positiva dos pregos nos mercados de obrigacdes
mundiais. Por outro lado, aumentou ligeiramente a exposicao no
mercado acionista devido a temporada de resultados
empresariais positivos. Nas proximas semanas, com base na
evolu¢do das varidveis macro e microeconémicas, a exposicao
global da carteira podera ser ajustada em funcao da evolugao das
condicdes de mercado, incluindo fatores técnicos, como a
sazonalidade, o posicionamento e o sentimento do mercado,
entre outros.
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O Tranquilidade PPR ¢ uma §olugéo financeira a médio e longo prazo que permite criar um complemento para a
reforma, investindo no futuro. E um produto ligado a fundos de investimento com elevado nivel de diversificacdo e
que promovem a sustentabilidade.

O prazo de detencao recomendado para este produto é de 5 anos e 1 dia.

Produto com baixo nivel de risco

' O produto esta classificado na Minimo Subscricao 100€
b Categorlf’:l 3 qug Corresponde a Minimo de Entregas Suplementares 250€
uma media-baixa categoria de
risco numa escalade 1 a 7. Minimo de Entregas Programadas 25€

Comissao de Gestao 1,25%
Comissao de Subscrigao 0,25%
Risco mais baixo Risco mais alto L 1" ane ZEnY
Comissao de Resgate
1,00% 0,50%
Distribuicao por classes de ativos Detalhe da carteira de investimentos
UBS ETF GL GOV ESG LIQ EURHA (EGE IM) 11,5%
BNPP JPM ESG EMU GOVT IG ETF (JBEM IM) 8,7%
AM EURO GOV BOND 1-3Y-ETF A (EM13 IM) 8,7%
. Fundos de Obrigages AMDI USD CORP PAB NZERO HIN (USIH IM) 6,2%
Fundos de Acdes ISHARES EUR GREEN BOND UCITS (GRON IM) 5,3%
38,6% ISHARES EUR HY CORP ESG EURA (EHYA IM) 4,3%
Liquidez BNP JPM ESG EM ETF H C (ASRD IM) 4,3%
BNPP EASY EUR CB SRI PB 3-5Y (SRIC5 IM) 2,9%
AMUNDI ECRP SRI 0-3 UCITS (ECRP3 FP) 1,9%
Fundos de Ac6es 38,6%
ISHARES MSCI WORLD ESG SCRND (SAWD IM) 9,7%
BNP MSCI EUROPE ESG MIN TE (EEUE IM) 9,0%
AMUNDI S&P 500 ESG UCITS ACC (S500 IM) 6,0%
AMUNDI MSCI EMU ESG LEADERS (CMU IM) 5,1%
X MSCI EM ESG 1C (XZEM IM) 4,8%
UBS ETF MSCI PACIFIC SRI DIS (PSREUA IM) 3,9%
Liquidez 7,5%
Total 100,0%
Evolucao da unidade de participacao e Rentabilidade
57
56 Acumulada * 11,8%
2024 5,2%
> 2023 6,3%

5,4
* desde Maio 2023

53 Estimativas disponiveis no DIC

5,2 (cenéario moderado)
51

5

4,9

48

4,7

4,6
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O Tranquilidade Investimento Verde é uma solugao financeira diversificada ligada a fundos de investimento que
seguem as melhores praticas de gestédo ambiental, social € governagéo.

O prazo de detencao recomendado para este produto é de 8 anos e 1 dia.

Produto com baixo nivel de risco

O produto esta classificado na
'b categoria 3 que corresponde a

uma meédia-baixa categoria de

risco numa escalade 1 a 7.

Risco mais baixo Risco mais alto

Distribuicao por classes de ativos

‘ Fundos de Obrigacbes

Fundos de Agdes

50,2%
Liquidez

Lancamento em Maio de 2023

Minimo Subscrigao

Minimo de Entregas
Suplementares

Comissao de Gestéo
Comissao de Subscrigdo

1°ano
Comissado de Resgate
2,00%

2000€
500€

1,35%
0,25%

2°ano

1,50%

3°ano

1,00%

Detalhe da carteira de investimentos

Fundos de Obrigacoes

X USD CORP GREEN BOND 1C EUR (XGUE GY)
AM EURO GOV GREEN BD-ETF A (ERTH FP)
FRANK SU EUR GN BD UCITS ETF (FLRG IM)

Fundos de Acoes

WELLINGTON GL STEWARDS-USDEA (WEGFKEA ID)

SYCOMORE EUROPE H@W-IC (SYCHAWI LX)

PICTET-GLOBAL ENVIRONMEN-USD (PIEMSIU LX)

Liquidez
Total

Evolucao da unidade de participacao e Rentabilidade

58

5,6

54

52

4,8

46

Acumulada *

2024
2023

* desde Marcgo 2024

Estimativas disponiveis no DIF

(cenario moderado)

18,8%
13,8%
12,8%
50,2%
18,2%
16,9%
15,1%
4,5%
100,0%

11,4%
5,1%
6,0%
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O Tranquilidade Investimento Protegido ¢ um Produto Vida Financeiro de Investimento om base em Seguros que

garante no minimo 90% do capital investido e ainda lhe permite potenciar os seus ganhos. O valor investido divide-se
em partes iguais por duas componentes: Garantida e Variavel Protegida. O Fundo Auténomo da Componente Variavel
Protegida é composto pelo fundo de investimento Natixis Allocation Protection 80.

O prazo de detencao recomendado para este produto é de 8 anos e 1 dia.

Produto com baixo nivel de risco

' O produto esta classificado na Minimo Subscrigdo 1000€
6 b categoria 2 que corresponde a Minimo de Entregas
ﬁ uma baixa categoria de risco Suplementares 250€

numa escala de 1a 7. Comissao de Gestao

‘ . Componente Garantida 1,00%
Componente Variavel Protegida 1,55%
Risco mais baixo  Risco mais alto Entre 1°  Entre 2°
1°ano 20 50
Comisséo de Resgate QZ°ENO | ©8°EY

1,00% 0,50% 0,30%

Distribuicao por classes de ativos* 10 maiores posicoes da componente
de risco*

Acoes e Obrigacoes

o S&P500 EMINI FU 2406 8,2%
. Fundos de Obrigagbes
EURO STOXX 50 2406 6,9%
Fundos de Acdes NATIXIS BOND ALTERNATIVE RISK PREMIA A1 5,1%
52,0% 35,0% US 10YR NOTE (C 2409 5,0%
Liquidez

. SNAM SPA IM EUR 3,4%
e Mercado Monetario °
ENI SPA IM EUR 2,9%
OSTRUM SRI CASH PLUS |1 C EUR 2,8%
TERNA-RETE ELETTRICA NAZIONA IM EUR 2,8%
* dados de Junho 2024 INTESA SANPAOLO IM EUR 2,6%
SWM P 0% 24/08/2026 2,0%
Total 41,7%

Evolucao da unidade de participacao e Rentabilidade

100

o Cotagdo do Fundo Auténomo da Componente Variavel Protegida Componente Garantida 2,0%
Componente Variavel Protegida

%6 2024 3,6%

94 2023 3,5%

92 Estimativas disponiveis no DIF

(cenario moderado)
90

88
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Declaracao de isencao de responsabilidade

Este documento contém informacdo de carater meramente informativo e particular, sendo divulgada, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acao ou omissao, nem sustentar
qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim, e apesar do conjunto de informacdes
contidas neste documento ter sido obtido junto de fontes consideradas crediveis, nada obsta que aquelas possam,
a qualgquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas.

Qualquer alteragédo nas condicdes de mercado poderda implicar alteragdes nas informacdes futuras a serem
publicadas.

As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas da Generali
Seguros S.A., como resultado da utilizagao de diferentes critérios e hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, a Generali
Seguros S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteudo informativo que compde este
documento, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos
destinatarios.

A Generali Seguros S.A. rejeita, assim, a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes,
direta ou indiretamente, da utilizagcéo da informagao referida neste documento.



